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EDITORIAL AUSGEZEICHNETER
VERMOGENSVERWALTER

Liebe Leserin, Summa cum laude fiir
lieber Leser, die VALEXX AG
zum Jahresausklang 2023 mochten Bereits das sechste Jahr
wir uns herzlich fiir Thr Vertrauen in Folge zeichnet uns der
und die partnerschaftliche Zusam- renommierte Elite Report
et el . um Chefredakteur Hans-
Ein weiteres erfolgreiches Jahr Kaspar von Schonfels aus
liegt hinter uns. Wir sind zuriick Miinchen in Zusammenarbeit

in der Normalitét — es gibt wieder
Zinsen. Der Weg dorthin war
mitunter schmerzhaft. Unsere Vermogenskonzepte konnten jedoch
im anspruchsvollen Marktumfeld des zuriickliegenden Jahres erneut
mit besten Ergebnissen iiberzeugen.

mit dem Handelsblatt fiir
unsere herausragenden

Leistungen aus.

Nach ,,cum laude* im

Wir freuen uns sehr, dass unser Unternehmen kiirzlich das 6. Jahr Jahr 2019 und ,,magna cum
in Folge vom Handelsblatt Elite Report ausgezeichnet wurde. laude® in 2020 wurden wir
Uber weitere Ehrungen, Veranstaltungen sowie Wissenswertes beim nunmehr 20. Vermogens-
zu unserem Haus berichten wir in dieser Ausgabe unseres Unter-

i konvent im Rittersaal der
nehmensmagazms.

Salzburger Residenz das
Wir wiinschen Ihnen und Ihren Familien eine friedvolle und

besinnliche Advents- und Weihnachtszeit und einen erfolgreichen
Start in das neue Jahr 2024.

vierte Jahr in Folge mit der
Hochstnote ,,summa cum
laude ausgezeichnet.

Herzlichst _
Thr
¢( A :

s - Mit Pradikat
erk. Alhert 1 summa cum laude
Vorsitzender des Vorstandes ausgezeichneter

Vermogensverwalter
Handelsblatt
Elite Report 2024
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AUSGEZEICHNETER VERMOGENSVERWALTER

Handelsblatt Elite Report 2024 zeichnet
unser Unternehmen erneut mit Bestnote
,summa cum laude* aus.

Der Elite Report schreibt dazu:

., Eine weitere Erfolgsgeschichte — und der Name spricht
Binde: Experten! Das kann man nur bestdtigen.

Erst recht, wenn es in der Vermdogensanlage auch um
Stiftungsgelder geht.

Denn immer mehr steigert dieser unabhingige
Vermaogensverwalter in seinem Bereich seinen guten

Ruf. Qualitdt iiberzeugt. Ist doch klar, dass die Assets
under Management weiter steigen. Man befindet sich in
der Erfolgsspur, sicherlich auch dem Umstand gewidmet,
dass man mittlerweile an acht Standorten im Bundes-
gebiet unterwegs ist. Viele Kunden suchen trotz Home-
banking und im Zeitalter der Videokonferenzen noch den
personlichen Kontakt zu ihrem Vermdogensberater.

Der Investmentstil ist nicht, wie man dem Firmennamen
entnehmen konnte, nur Value getrieben, nein, man denkt
und investiert in Konjunkturzyklen. Da iiberwiegt auch
mal ein Quality-Growth-Ansatz oder ein antizyklisches
Investieren. Weit weg vom kurzfristigen Trading.

Dieser Stil geht mit der Zeit, ist dynamisch und zukunffts-
orientiert. Selbstverstindlich spielt der Nachhaltigkeitsge-

=
Lol

v. L.: Hans-Kaspar v. Schonfels (Chefredakteur Elite Report), Benjamin Betz , Mario Drotschmann, (beide VALEXX AG),

danke gerade bei den Stiftungen eine iibergeordnete
Rolle. Der Stiftungsansatz zeigt sich dariiber hinaus

vor allem im Geben. Man unterstiitzt mit den Ertrigen
viele Stiftungsprojekte. Das verdient hohe Anerkennung.
Zumal die Gebiihren fiir eine Vermogensverwaltung
nicht iiberteuert sind, ganz im Gegenteil. ,All in* ist das
Zauberwort und das gilt neben der klassischen Vermo-
gensverwaltung auch fiir eine Vermogensberatung.

Die Auszeichnung nahmen am 27 November 2023
stellvertretend fiir unser Haus Vorstand Mario
Drotschmann und Benjamin Betz, Leiter der
Niederlassungen Traunstein und Berchtesgaden,
in Salzburg entgegen.

Allen Kolleginnen und Kollegen, die daran taglich
ihren wertvollen Beitrag leisten, sprechen wir an dieser
Stelle fiir diese sehr schone und erneute Steigerung

innerhalb der Spitzenklasse unseren ausdriicklichen
Dank aus.

J
£
2

Dr. Brigitta Pallauf (Présidentin des Salzburger Landtages), Hans-Jiirgen Jakobs (Senior Editor Handelsblatt).
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Handelsblatt
EXPERTENRAT

Der reale Werterhalt steht an erster Stelle

Die Value Experts Vermogensverwaltungs AG (VALEXX AG) wurde im Jahr 1996 gegriindet
und gehort damit zu den unabhéngigen Vermogensverwaltern der ersten Stunde in Deutschland.
Mit Niederlassungen in Beckum, Berchtesgaden, Bielefeld, Hannover, Kiel, Lingen, Miinchen und
Traunstein arbeitet das Unternehmen deutschlandweit partnerschaftlich fiir seine Mandanten und
ist seit vielen Jahren ein stabiler Qualititsfiihrer der Branche. Wir haben mit dem Vorstandsvorsit-

zenden, Mirko Albert, gesprochen.

Elite Report extra: Was macht Ihre Beratung und
Betreuung fiir vermogende Privatkunden so interessant?
Mirko Albert: Die Betreuung vermogender Privatkunden
ist hochkomplex und weitaus vielfiltiger als beispiels-
weise die von Unternehmen und Stiftungen.

Private Kunden erwarten spiirbare Unterschiede und
fordern diese erlebbar ein. Sie wollen ihr Vermogen in
erfahrene Hande geben. Dabei steht meistens der reale
Werterhalt an erster Stelle, weniger die Performance.
Unsere Mandanten erwarten gut iiberlegtes Handeln bei
schneller Reagibilitit. Sie setzen klare Verantwortlich-
keiten und ein hohes Maf3 an Erfahrung und Professio-
nalitdt voraus. Vermogende Privatkunden schétzen die
sehr vertrauensvolle Verbindung zu ihrem Berater. Nur
auf dieser wertvollen Basis gelingt ein offener Dialog,
der in ein perfekt auf den Kunden abgestimmtes person-
liches Vermogenskonzept miindet. Uns ist es wichtig,
echte Individualitit zu leben. Fiir den Mandanten da

zu sein, und das jederzeit. Proaktiv zu handeln, wann
immer es gefordert ist. Durch unsere Niederlassungen im
Norden, Siiden und Westen Deutschlands schaffen wir
verlasslich personliche Nidhe. Der Kunde kann uns jeder-
zeit direkt in einer unserer Niederlassungen besuchen.
Genauso fahren wir aber auch personlich zu unseren
Mandanten. Auf Wunsch auch zu jeder Zeit und an jeden
Ort. Wir pflegen ein aktives Beziehungsmanagement.

Elite Report extra: Welche Themen tauchen bei Ihnen

in der Beratung auf, die weit iiber die Betreuung des
Vermogens hinausgehen?

Mirko Albert: Um die finanzielle Situation unserer
Mandanten generationeniibergreifend umfassend zu
planen und zu begleiten, bedarf es neben fachlicher
Expertise und langjahriger Erfahrung vor allem der
richtigen Balance von Verstandnis, Fingerspitzengefiihl,
Vertrauen, Offenheit, Integritit sowie absoluter
Unabhéngigkeit. Grundsitzlich gilt es, fiir den Kunden
eine gewisse Struktur in den Bereichen Versicherungen
und Vorsorge sowie Vermogensbildung und -nachfolge
zu schaffen, die mit seinen Anlagezielen und Zukunfts-
planen harmoniert. Unsere soziale Verantwortung fiir
unsere Mandanten iiber die reine Vermogensanlage

hinaus ist dabei stets
essenziell von Bedeutung.
Das Hineindenken und
-fithlen in die Wiinsche
unserer Mandanten ist es,
was die oft jahrzehnte-
lange Zusammenarbeit
entscheidend aufwertet,
pragt und auch so allen
Themen Raum gibt, die
sich aus dieser Verbin-
dung ergeben konnen.

Mirko Albert
Vorsitzender des Vorstandes, Value
Experts Vermogensverwaltungs AG

Elite Report extra: Sicher werden Sie von vermdogenden
Senioren auch zu Themen wie beispielsweise dem
Teilverkauf selbstgenutzter Immobilien angesprochen.
Hiufig kommt es hierbei zu enttiuschenden Ergebnissen.
Mirko Albert: Vermogende Kunden, besonders
vermogende Senioren, brauchen einen ganz besonderen
Schutz. Uns ist es sehr wichtig, insbesondere dltere
Mandanten davor zu bewahren, vorschnelle
Entscheidungen zu treffen, die in vermeidbare
Vermogensverluste miinden konnen. Zur besonderen
Unterstiitzung der dlteren Generation haben wir

ein ausfithrliches Konzept erarbeitet. Ein Bestandteil
dieses Konzeptes ist beispielsweise unser zielgruppen-
gerechtes Schulungs- und Veranstaltungsangebot in
Zusammenarbeit mit Polizei, Juristen, Steuerberatern
und Notaren aus unserem Netzwerk. In diesem Jahr
haben wir zudem in allen groen Niederlassungsstand-
orten unseres Unternehmens jeweils einen Ansprech-
partner als Spezialisten benannt, der vor Ort sicherstellt,
dass besonders Menschen im fortgeschrittenen Alter in
den Genuss unseres Mobilitéts- und Sekretariatsservices
kommen. Aus unserer Sicht haben wir hiermit ein
Alleinstellungsmerkmal in unserer Branche, das eine
sehr sinnvolle Ergdnzung besonders fiir dltere Menschen
bietet, die vielfach zu einer eher vernachléssigten
Zielgruppe werden.

Herr Albert, wir danken Ihnen fiir dieses angenehme
Gesprich!
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PORTRAT - GEMEINSAM ETWAS GUTES TUN

Die Dr. Norbert Jahn-Stiftung

Die von Dr. h.c. Norbert Jahn gegriindete Stiftung vergibt jahrlich in einem
feierlichen Rahmen Auszeichnungen fiir Jugendliche, die sich nicht nur in

der Schule, sondern auch in der Kirche oder in Sport- sowie sonstigen Vereinen oder Organi-

sationen in besonderem Maf3e gesellschaftlich engagieren. Unter dem Dach der Biirgerstiftung
Schaumburg ist sie Mitglied im Bundesverband Deutscher Stiftungen und befindet sich im Ein-
zugsgebiet des Landkreises Schaumburg mit dessen angrenzenden Gemeinden und Kreisen.

Wie wir die Welt wahrnehmen,
hangt davon ab, wie wir uns in ihr bewegen.

Mit der Vergabe von Stipendien fiir kulturelle,
soziale sowie ausbildungsbezogene Weiterbildungen
mochte die Stiftung insbesondere sozial bediirftige
Personen unterstiitzen. Jeder kann der Stiftung
Personen, die es verdient haben ausgezeichnet zu

werden oder ein Stipendium zu bekommen, vorschlagen.

Die Auswahl erfolgt durch die unabhéngige Jury der
Stiftung.

Aus Steinen, die im Weg liegen,
lasst sich eine Briicke bauen.

Vor Kurzem zeichnete die Stiftung insgesamt acht
Schulen im Landkreis Schaumburg fiir ihr besonderes
Engagement fiir Klima- und Umweltschutz sowie
Nachhaltigkeit aus.

Die Jury bewertete die Weiterentwicklung von
Projekten, die die Stiftung bereits im Jahr 2022 finanziell
unterstiitzt hatte — wie besondere Schulgartenprojekte
sowie die Anschaffung von Bienenstocken. Eine
Gruppe des Gymnasiums Bad Nenndorf stellte mit
einem sogenannten ,,Weltacker* dar, wie viel Flidche
notig ist, um alle Menschen auf der Erde zu ernidhren.

Mario Drotschmann, Vorstandsmitglied der VALEXX
AG, moderierte an diesem Tag die feierliche Preisverlei-
hung in Bad Nenndorf. Sehr gern unterstiitzen wir

seit Jahren mit unserem Unternehmen durch Spenden
das wertvolle Wirken der Dr. Norbert Jahn-Stiftung.

Kontakt:

Dr. Norbert Jahn-Stiftung

Lindenallee 24, 31542 Bad Nenndorf
E-Mail: info@dr-norbert-jahn-stiftung.de

Bank: Sparkasse Schaumburg
IBAN: DE35 2555 1480 0313 4737 87
BIC: NOLADE21SHG

Norbert Jahn, 1947 geboren,
machte zundchst eine Ausbildung
zum Dreher und Kaufmann,
bevor er sich der Produktion

und dem Vertrieb von Rohrver-
bindungselementen im Rohrlei-
tungs- und Anlagenbau zuwandte.
Viele Jahre leitete er erfolgreich

als Geschdiftsfiihrer sein eigenes
Unternehmen. Er baute in Ost-
europa und Asien Zulieferbetriebe
auf und verkaufte die Produkte in den westlichen Landern.
Nach dem Ende seiner aktiven Berufszeit griindete Norbert
Jahn 2015 die Julius-Rodenberg-Stiftung mit dem Ziel,
engagierte Kinder und Jugendliche fiir ihre Leistung an der
Gesellschaft zu wiirdigen und zu fordern. Im Jahr 2022 hat
er seine Stiftung in Dr. Norbert Jahn-Stiftung umbenannt.
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VALEXX VOR ORT — NEUER STANDORT LINGEN

Weiter aut Wachstumskurs:
Eroffnung der neuen Niederlassung Lingen

,Kaum eine andere Region in Deutschland hat in den letzten Jahrzehnten einen
vergleichbaren Strukturwandel erlebt wie das Emsland. Dazu haben maf3geblich

die Menschen in dieser Region beigetragen: Die Emslénder gelten als bodenstédndig,
heimatverbunden und traditionsbewusst. Viele junge Menschen kehren nach

dem Studium zuriick in thre Heimat, erfiillt von Visionen und Ideen. Keine schlechten
Voraussetzungen fiir eine weitere Erfolgsgeschichte des Emslandes

Mirko Albert, Vorsitzender des Vorstandes der VALEXX AG

In Lingen, im Herzen des Emslan-
des, eroffnete am 1. Oktober 2023
die deutschlandweit nunmehr achte
Niederlassung der VALEXX AG.
Standortleiter Thorben Schilling
und sein Kollege und Stellvertreter,
Christian Macke, empfangen ihre
Kunden ab sofort gemeinsam mit
ihren Kolleginnen Eugenia Lier und
Claudia Nykamp in den Réumlich-
keiten in der Lookenstra3e 26.

Prasenz dort, wo die
Menschen zu Hause sind

Als unabhéngiger Vermogensver-
walter betreibt die VALEXX AG
ihr Geschift seit 27 Jahren erfolg-
reich in ganz Deutschland.

In den vergangenen Jahren wurden
vor allem die Teams in Kiel, Han-
nover, Bielefeld und der Region
Bayern mit neuen Kolleginnen
und Kollegen verstarkt. Eines
erweist sich nahezu tiberall als
Erfolgsgarant: dort prédsent zu sein,
wo die Menschen langjihrig
verwurzelt und zu Hause sind.

Das sind vielfach die landlichen
Regionen, fernab der grof3en
Finanzmetropolen.

Doch genau hier ziehen sich in den
letzten Jahren vermehrt Banken aus
der Fldche zuriick. Mit dem neuen
Team der Niederlassung Lingen
konnte unser Unternehmen lang-

jahrig sehr erfahrene Kollegen
gewinnen.

Der Niederlassungsleiter, Thorben
Schilling, verfiigt, wie sein Kollege
Christian Macke, iiber jahrzehnte-
lange Erfahrung in der Betreuung
vermoOgender Privatkunden, Firmen-
kunden und Stiftungen.

Seine Bankausbildung begann
Schilling im Jahr 1994 bei der
Dresdner Bank in Osnabriick. Hier
entdeckte er seine Liebe fiir das
Wertpapiergeschift und seine
Passion, vermogende Kunden zu
begleiten. Im Jahr 1999 komplet-
tierte Thorben Schilling seine
Investmenterfahrungen durch das
internationale Forderprogramm der
Dresdner Bank in London.

Im Jahr 2001 wurde ihm die Leitung
der Wertpapierabteilung der
Oldenburgischen Landesbank in
Lingen anvertraut. Berufsbegleitend
absolvierte er erfolgreich sein
Studium zum Certified Financial
Planner in Diisseldorf. Im Jahr 2006

baute Thorben Schilling bereits
gemeinsam mit seinen heutigen
Kollegen Eugenia Lier und
Christian Macke fiir die Merck
Finck & Co. OHG den Standort
Lingen auf.

Christian Macke und seine Kollegin
Eugenia Lier haben ihre beruflichen
Wurzeln ebenfalls bei der Olden-
burgischen Landesbank in Lingen.
Macke betreute dort langjéhrig
vermogende Kunden sowohl auf
der privaten als auch auf der
Unternehmensseite in ganzheit-
lichen Vermogensangelegenheiten.

Im Jahr 2005 schloss er sein
berufsbegleitendes Studium zum
Bankbetriebswirt an der Frankfurt
School of Finance & Management
erfolgreich ab.

Herr Macke konnte dariiber hinaus
als Mitglied des Kuratoriums der
Merck Finck Stiftung umfassende
Kenntnisse in der Stiftungsarbeit
erlangen. Er ist Mitglied der
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VALEXX VOR ORT - NEUER STANDORT LINGEN

Priifungskommission der Industrie-
und Handelskammer Osnabriick —
Emsland — Grafschaft Bentheim
und engagiert sich in seiner
Freizeit beim Rotary Club
Loningen-Hasetal-Haseliinne.
Dariiber hinaus ist er seit vielen
Jahren Geschiftsfiihrer der
Lethmate-Stiftung sowie
Griindungsstifter und Vorstands-
mitglied der Angela-Merici-
Stiftung-Haseliinne.

|

Eugenia Lier begann im Jahr 2001
ihre Ausbildung zur Bankkauffrau
bei der Oldenburgischen Landes-
bank AG in Lingen.
Berufsbegleitend absolvierte sie
anschliefend ihr Studium zur
gepriiften Bankfachwirtin (IHK) an
der Frankfurt School of Finance &
Management.

2006 wechselte Frau Lier mit ihren
Kollegen zu der Privatbank Merck
Finck & Co. OHG. 17 Jahre lang
betreute und begleitete sie dort ihre
Kunden in Lingen rund um die

Die VALEXX-Standorte

Themen Konto- und Depoteroff-
nungen, Wertpapiergeschéft und
Zahlungsverkehr, bevor sie das
Unternehmen Ende 2023 auf eige-
nen Wunsch verlief3.

Ihre Assistenzkollegin Claudia
Nykamp schloss ihr Studium zur
Betriebswirtin (BA) bereits Mitte
der 1990er-Jahre erfolgreich ab,
bevor sie vielfiltige Qualifikationen
bei der Volksbank Emlichheim eG
sowie in verschiedenen Industrie-
unternehmen im Bereich Immobi-
lienberatung, Kalkulation und Con-
trolling erwarb. Im Jahr 2010 begann
Frau Nykamp ihre Tétigkeit fiir die
Merck Finck & Co. OHG in Lingen.
Seit dieser Zeit arbeitet das Team
bereits in dieser Zusammensetzung
zusammen und wechselte im Jahr
2023 auf eigenen Wunsch zur Value
Experts Vermogensverwaltungs AG.

Die neuen Kollegen passen
wunderbar in die von Fairness,
Professionalitit und Partnerschaft-
lichkeit gepragte Wertekultur der
VALEXX AG — sowohl menschlich
als auch fachlich. Alle sind zudem
seit vielen Jahren im schonen
Emsland beheimatet.

Standortleiter Thorben Schilling:
,Kundennihe und Regionalitit
sind nach unserer Uberzeugung
unabdingbare Voraussetzungen
fiir ein nachhaltiges und von
Vertrauen gepriagtes Miteinander.
SchlieBlich geht es darum, das
monetédre Lebenswerk unserer
Mandanten zu erhalten und zu
mehren — und dies sehr haufig iiber
Generationen hinweg.

Der 51-jihrige wird gemeinsam
mit dem stellvertretenden Leiter
der Niederlassung Lingen,
Christian Macke, direkt an
Vorstand Mirko Albert berichten.

Christian Macke: ,,Wir freuen uns
sehr, als Team zur VALEXX AG
zu wechseln, einem starken
Vermogensverwalter, der seit
Jahrzehnten dafiir bekannt ist,
erstklassige Anlageergebnisse

und echte Individualitit bei
ausgepréagter Fairness fiir seine
Mandanten zu bieten. Die
zunehmende Marktfiihrerschaft
der VALEXX AG innerhalb

der Branche der unabhéngigen
Vermogensverwalter hat uns nach-
haltig iiberzeugt.* ,,Nachhaltiges
Investieren, gepaart mit Boden-
standigkeit und Verléasslichkeit,
sind Eckpfeiler der Beratungskultur
bei der Value Experts Vermogens-
verwaltungs AG. Ein guter Grund
mehr, weshalb wir als Team so gut
zur VALEXX AG passen®, so
Thorben Schilling.

Im Herzen von Lingen:
der Standort der VALEXX AG

Lookenstral3e 26
49808 Lingen

Tel. 0591-31 96 29 20
Fax 0591-31 96 29 29
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PORTFOLIOMANAGEMENT

Marktausblick

In den letzten Monaten dominierten die Schlagzeilen von militidrischen Auseinanderset-
zungen in vielen Teilen der Welt. Dies ist ein sehr beunruhigendes Signal fiir die Kapital-
markte und eine humanitédre Katastrophe fiir die dort lebende Bevolkerung. Mit dem Kon-
flikt in der Ukraine, der seit Februar 2022 die Aufmerksamkeit bindet, und dem jiingsten
Angriff auf Israel richtet sich der Blick nun verstéarkt auf den Nahen Osten.

Die Kapitalmirkte haben auf
diesen Konflikt bisher noch sehr
verhalten reagiert. Starkere
Kursriickgdnge waren in der
Breite nicht zu erkennen.

Die Marktschwankungen waren
vielmehr Ausdruck der gednderten
Zinserwartungen in den USA
und der Frage, ob die USA eine
»sanfte Landung® ihrer Volkswirt-
schaft erreichen konnte.

Aktuell sieht es so aus, als konnte
die amerikanische Notenbank
FED dieses Ziel erreichen.

Die restriktive Geldpolitik der
FED scheint die Inflation wieder

in den Zielkorridor von 2% steuern
zu konnen. Die aktuellen Zahlen
deuten in diese Richtung.

Renditeanstieg
wie vor 16 Jahren

Der Leitzins der USA ist
mittlerweile auf 5,25% angehoben
worden. Wir rechnen friithestens

ab dem zweiten Quartal 2024 mit
Zinssenkungen. Die Hoffnung der
Kapitalmarktteilnehmer auf eine
schnelle Zinssenkung hat sich nicht
bewahrheitet. Vor Kurzem stieg die
Rendite 10-jdhriger US-Staatsanlei-
hen sogar kurz iiber 5%. Dies war
zuletzt vor 16 Jahren der Fall.

Der rasante Anstieg der Renditen
war Ausdruck einer weiteren
Zinserhohung der US-Notenbank
FED und einer potenziellen
Haushaltssperre in den USA.

Zu Beginn des neuen Jahres stehen
erneut die Verhandlungen um die

US Inflation - Tatsachlich gegen Prognose in %
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Rendite 2- und 10-jéhriger Staatsanleihen in %
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Rendite 2-jdhrige US-Staatsanleihen

Anhebung der Schuldenobergrenze
an. Die Fronten zwischen den
Demokraten und den Republi-
kanern sind verhértet. Es droht ein
erneuter Shutdown Anfang 2024.

2016 2018 2020 2022

Rendite 10-jdhrige US-Staatsanleihen

Quelle: LSEG Datastream

Die Faktoren Zinsen und Staats-
verschuldung konnten immer wieder
Druck auf die Aktienmirkte
ausiiben. Die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen sehen aber
weiterhin sehr robust aus. Daher
halten wir eine neutrale Gewichtung



VALEXX AG — MEHRWERTE (ER)LEBEN — DEZEMBER / 2023

von US-Aktien fiir vertretbar.

Wir setzen in den USA auf qualitativ
hochwertige Unternehmen aus dem
Technologie- und Gesundheitsbe-
reich.

Schwaches Wachstum und
hohe Inflation -
eine ungesunde Mischung

Ein gemischteres Bild zeigt sich
dagegen in Europa. Wihrend die
deutsche Wirtschaft in diesem Jahr
voraussichtlich um 0,4% schrump-
fen wird, stiitzen Lander wie
Spanien und Italien die européische
Wirtschaft. Es wird ein positives
Wachstum von 0,8% erwartet.

Die deutsche Wirtschaft zeigt im
Moment eine ungesunde Mischung
aus schwachem Wachstum und
hoher Inflation. Verursacher

der Wachstumsschwiche ist

das verarbeitende Gewerbe,

das fiir Deutschland immer noch
eine wichtigere Rolle spielt, als
dies in anderen Lindern der Fall ist.
Vor allem im Maschinenbau,

der Autoindustrie und in der
Elektroindustrie hat sich die
wirtschaftliche Stimmung
verschlechtert. Deutschland hat
nicht nur ein konjunkturelles,
sondern vor allem ein strukturelles
Wachstumsproblem.

<y
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Gefahr einer tieferen
Rezession nicht gebannt

Die Gefahr des Abgleitens in eine
tiefere Rezession in Deutschland ist
daher noch nicht gebannt.

Der IFO-Geschiftsklimaindex fiir
Deutschland hat sich nach einer
zwischenzeitlichen Erholung wieder
eingetriibt. Die Lieferkettenprob-
leme und die damit verbundenen
Einschrinkungen bei wichtigen
Vorleistungsgiitern hatten die
deutschen Unternehmen im Jahr
2022 stark belastet. Allerdings
haben sich diese Probleme und

2016 2018 2020 2022
Quelle: LSEG Datastream

Einschrankungen sukzessive auf-
gelost und spielen aktuell nur noch
eine untergeordnete Rolle.

Wir sind fiir die europdischen
Aktienmirkte aktuell neutral
gewichtet und erwarten eine erhohte
Volatilitit. Hier gilt es, sehr
aufmerksam die Konjunktur-
entwicklung zu beobachten und
gegebenenfalls gegenzusteuern.
Defensive, nicht konjunktursensitive
Branchen, z. B. aus dem Bereich
der Versicherungen, werden von
uns aktuell bevorzugt.
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Kapital, Kunst & Kulinarik

Hannover — Hamburg — Bielefeld — Berchtesgaden

Hochkaratige Kapitalmarktvortrage
in der Niederlassung Hannover

Am Abend des 27 Juni 2023 empfing die Value
Experts Vermogensverwaltungs AG ihre Géste in der
Niederlassung Hannover. Der Vorstandsvorsitzende
der VALEXX AG, Mirko Albert, begriiite gemeinsam
mit seinem Vorstandskollegen, Mario Drotschmann,
die rund 70 Anwesenden zu einem informativen wie
genussvollen Abend. Prof. Dr. Hartwig Webersinke,
Dekan der Fakultiat Wirtschaft und Recht der
Universitiat Aschaffenburg, referierte eloquent in
seinem Kapitalmarktausblick iiber die ,,Geldanlage
nach der Zinswende*. AnschlieSend beschrieb
Christophe Braun, Investmentdirektor der Capital
Group, in seinem Vortrag aktuelle Trends im Gesund-

Prof. Dr. Hartwig Webersinke mit Ohne groBen Seegang ist es angenehmer zu

seinem Vortrag ,.Geldanlage nach reisen® — Vortrag von Markus Novak, Investment-

der Zinswende* direktor Alliance Bernstein.

heitswesen. Neben den Fachvortrigen des Abends
begleitete Joachim Beuster von der Musikhochschule
Hannover den Abend musikalisch am Piano. Kulinarisch
verwohnte das Team der Weinstube Leonardo die Giste
des Abends.

Sommerlicher Empfang in Hamburg

Im Herzen des Hamburger Hafens empfing die
VALEXX AG am Abend des 23. August 2023 ihre Gaste
zu ,, Kapital, Kunst & Kulinarik“. Vor der stimmungs-
vollen maritimen Kulisse erlebten die Anwesenden

im Hafen-Klub an den Landungsbriicken einen sowohl
genussvollen als auch informativen Mix aus
Kapitalmarktvortragen, kulinarischen Kostlichkeiten
und Musik. Nach der BegriiBung durch die

Vorstiande der VALEXX AG, Mirko Albert und

Mario Drotschmann, ldutete Stephan Lipfert,
Managing Director bei Punica Invest, den vielfdltigen
Abend mit seinem Kapitalmarktausblick

atrin Lisok (alle VALEXX AG), Steph

v. 1.: Mirko Albert, Dierk Hansen, K ) Markus Novak (Alliance Bernstein).

an Lipfert (Punica Invest),

,,Bonds are back — Aktien sind nicht mehr alternativlos*
ein. Anschlieend zeigte Markus Novak, Investment-
direktor bei Alliance Bernstein, auf, wie es sich ,,ohne
grof3en Seegang angenehmer reisen* ldsst und wie sich
groffere Schwankungen im Depot abmildern lassen.
Klavierkldange des Pianisten Joachim Beuster unter-
malten die gelungene Veranstaltung und die gehobene
Kiiche des Hafen-Klubs Hamburg setzte genussvolle
kulinarische Akzente und entfiihrte die Giste in die
Welt maritimer Kostlichkeiten.

Finanzmarkte und Kulinarisches in Bielefeld

Fiir den Abend des 5. September 2023 lud die Value
Experts Vermogensverwaltungs AG zu ,,Kapital, Kunst
und Kulinarik* in die KOCHEREI am Lenkwerk Biele-
feld. Prof. Dr. Hartwig Webersinke gab zu Beginn des

' 1 £ o "
v.l: : is Zi
L.: Michael Wortmann, Dorig Ziermann, David Walusiak

Mario Drotschmann (VALEXX AG



v.1.: Stephan Lipfert (Puni;a I
(V-Bank AG),Donato Apicella
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Abends den rund 70 geladenen Gésten gewohnt kurz-
weilig einen umfassenden Kapitalmarktausblick: ,,Geld-
anlage nach der Zinswende®. Im Anschluss daran stellte
Markus Novak, Investmentdirektor von Alliance Bern-
stein aus Miinchen, in seinem inspirierenden Vortrag
,,Ohne groflen Seegang ist es angenehmer zu reisen*
Moglichkeiten vor, Stabilitit in die eigene Geldanlage
zu bringen. Abschlieend stellte Sylvia Strothotte,
Vorsténdin der ,,Stiftung Deutsche Schlaganfall-

Hilfe“ aus Giitersloh, eindrucksvoll mit sehr person-
lichen Geschichten Betroffener die wertvollen
Aufgabenfelder der Stiftung vor: ,,30 Jahre Stiftung
Deutsche Schlaganfall-Hilfe: Versorgung verbessern,
Menschen helfen, Schlaganfille verhindern.*

Das Team der KOCHEREI verwohnte die anwesenden
Giste mit kulinarischen Kostlichkeiten. Musikalisch
wurde der gelungene Abend am Fliigel einfithlsam von
Pianist Joachim Beuster aus Hannover begleitet. Der
Spatsommerabend klang entspannt unter angeregten
Gespréchen zwischen den Beratern der VALEXX AG
und ihren Gésten aus.

»Kapital, Kunst und Kulinarik”
im Berchtesgadener Land

Vor der malerischen Bergkulisse des Watzmanns
empfing die Value Experts Vermogensverwaltungs AG
am Abend des 23. Oktober 2023 ihre Géste im Kultur-
hof Stanggass bei Berchtesgaden. Nach der Begriiung
durch Benjamin Betz, Leiter der Niederlassungen
Traunstein und Berchtesgaden, richtete Vorstands-
mitglied Mario Drotschmann seine personlichen Gruf3-
worte an die rund 60 Anwesenden. Prof. Dr. Hartwig
Webersinke gab im Anschluss anschaulich einen umfas-
senden Kapitalmarktausblick und beschrieb die Geld-
anlage nach der ,,Zinswende®. Der Kapitalmarktexperte
Dr. Achim Hammerschmitt von der Fiirstlich

Castell schen Bank offerierte abschlieSend seinen

,»Cocktail fiir die Geldanlage 2024 — Inflation, Rezession,

Ukraine-Krieg und Kiinstliche Intelligenz*. Zu Klavier-
klangen und Gesang der Miinchener Pianistin Carolin
Ochsenfeld genossen die Anwesenden die bayerische
Kulinarik des Kulturhofes.

o Albert, Marc Gasteiger

Qe Be irk .
nvest), Anja Schmoe, Mir! o Hartwigwebefsmkc

(Weinstube Leonardo), P
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Hochkaratige Referenten zum
Jahresausklang in Hannover

,,Was wird das neue Jahr fiir Chancen und Risiken

fiir die Anleger bringen?“ Diese Frage eruierte am
27.November 2023 Prof. Dr. Hartwig Webersinke und
Stephan Lipfert, PUNICA Invest, vor rund 60 geladenen
Gisten in der Niederlassung Hannover. Der Vorstands-
vorsitzende der VALEXX AG, Mirko Albert, fithrte
gewohnt eloquent durch den Abend, der durch Pianist
Joachim Beuster am Klavier kiinstlerisch bereichert
wurde. Das Team der WeinstubeLeonardo um Donato
Apicella servierte Kulinarisches auf hohem Niveau.

V. L: Christian Weber,

Anja Sct €, JOrg Brer er
Schr
] noe, J 2B

Mirko Albert (li) und Rolf A. Bedner von der
VALEXX AG in der Kocherei Bielefeld.

v.L.: Mario Drotschmann (VALEXX AG), Prof. Hartwig Webersinke, Benjamin
Betz (VALEXX AG), Dr.Achim Hammerschmitt (Fiirstlich Castell’sche Bank),
Marc Gasteiger (V-Bank AG)

I —— e ——
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Schlagantall:
Viele kommen zu spét in die Klinik

Seit Jahren kdmpfen
Fachleute in der Schlag-
anfall-Behandlung um
jede Minute.

Doch die Entscheidung
iiber das weitere Leben
der Betroffenen fillt oft
vor dem Eintreffen in der
Klinik, wie aktuelle Aus-
wertungen der Stiftung
Deutsche Schlaganfall-
Hilfe zeigen.

Rund 270.000 Menschen erleiden
in Deutschland pro Jahr einen
Schlaganfall. Er ist die hdufigste
Ursache fiir Behinderungen im
Erwachsenenalter. Ein Jahr nach
dem Schlaganfall sind 60 Prozent
der Betroffenen weiterhin auf
Unterstiitzung, Therapie, Hilfsmittel
oder Pflege angewiesen.

In den meisten Fillen kommt es
zum Verschluss eines Hirngefaf3es.
Das betroffene Gewebe wird nicht
mehr mit Blut versorgt, Hirnzellen
sterben ab. Entscheidend fiir den
Erfolg der Akutbehandlung

ist deshalb die Zeit: Je schneller
die Diagnose gestellt und die
Behandlung eingeleitet wird,
desto weniger Funktionen gehen
verloren.

Doch wihrend Fachleute in

den Krankenhdusern um

Minuten kdmpfen, gehen vor

der Klinik oft Stunden verloren:
Nur 25 Prozent der Patientinnen
und Patienten erreichen eine
Klinik innerhalb der ersten zwei
Stunden nach Symptombeginn.
Darunter befinden sich Menschen,
die hilflos und allein sind.

Oft nehmen Betroffene die Sympto-
me nicht ernst und warten zu lange
ab, wie die Erfahrungen zeigen.

Symptome erkennen -
richtig handeln

Das Notfall-Set der
Schlaganfall-Hilfe
enthilt Informatio-
nen, die im Zweifel
Leben retten kon-
nen. Scannen Sie den QR-Code und
bestellen kostenlos das Notfall-Set
mit allen wichtigen Informationen
zu den Schlaganfall-Symptomen und
Erste-Hilfe-MaBnahmen.

Unterstiitzung nach
Schlaganfall: Gemeinschaft,
Austausch, Hoffnung

Ein Schlaganfall verdndert das
Leben von einer Sekunde auf die
andere. Fiir die Betroffenen und
Angehorige ist die Diagnose meist
ein Schock — womoglich der grofite
ihres Lebens. Der Austausch mit
Menschen, die ein dhnliches Schick-
sal erlebt haben, ist wertvoll.
Deshalb bringt die Stiftung
Deutsche Schlaganfall-

Hilfe Betroffene und Angehorige
aus ganz Deutschland zusammen
und organisiert Workshops mit Ex-
pertinnen und Experten fiir
verschiedene Altersgruppen.

Foto: © Stiftung Deutsche Schlaganfall-Hilfe
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»Es gibt ja noch andere
Kinder wie mich!”

Das ist eine bewegende Erkenntnis,
die betroffene Kinder in den
Summercamps machen. Die Events
richten sich an die ganze Familie.
Geschwisterkinder lernen, dass auch
ihre Bediirfnisse wichtig sind,
wihrend die Eltern ihre Erfahrun-
gen und Sorgen miteinander teilen
und Unterstiitzung erhalten.

Fiir junge Betroffene stehen beim
Erfahrungsaustausch fiir Menschen
ab 18 Jahren vor allem die sozialen
Aspekte im Fokus. Sie beschéftigen
sich mit Themen wie Familien-
griindung, der Riickkehr in den
Beruf oder dem Autofahren nach
Schlaganfall. Ein wunderbarer
Nebenaspekt der Workshops:
Oftmals entstehen in diesen Tagen
Freundschaften fiirs Leben.

Betroffene iiber 55 Jahre und ihre
Angehorigen tauschen sich bei
altersspezifischen Seminaren iiber
die Folgen des Schlaganfalls im
Alltag, in der Partnerschaft und

fiir das Sozialleben aus. Gemeinsam
mit Fachleuten arbeiten sie an
ihrem Selbstwertgefiihl und suchen
Losungen fiir die alltdglichen
Herausforderungen. Dabei lernen
sie, mit ihrer Krankheit umzugehen,
und entdecken oft vergessene
Lebensfreude wieder.

Mit Ihren Spenden ermdglichen
Sie es der Schlaganfall-Hilfe,
diese wichtigen Angebote fiir

v.1.: Rolf A. Bedner (VALEXX AG), Sylvia Strothotte (Vorstindin der Stiftung Deutsche Schlaganfall-Hilfe)
und Mirko Albert (Vorstandsvorsitzender der VALEXX AG).
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STIFTUNG
DEUTSCHE
SCHLAGANFALL
HILFE

betroffene Menschen auf die
Beine zu stellen. Die Value Experts
Vermogensverwaltungs AG ist

von der wertvollen Arbeit der
Schlaganfall-Hilfe nachhaltig
iiberzeugt und unterstiitzt diese
Arbeit sehr gern mit einer Spende
in Hohe von € 5000,00.

Die Stiftung Deutsche Schlaganfall-
Hilfe setzt sich fiir schlaganfall-
betroffene Menschen und ihre
Angehorigen in ganz Deutschland
ein. Damit jedem bestmoglich ge-
holfen werden kann, kiimmert sie
sich um Themen wie Pravention
und Aufklarung genauso wie um die
Akutversorgung und Nachsorge.

schlaganfall-hilfe.de

Spendenkonto

Stiftung Deutsche
Schlaganfall-Hilfe

Sparkasse
Giitersloh-Rietberg-Versmold

IBAN:
DES0 4785 0065 0000 0000 50

BIC: WELADED1GTL

Oder online auf
schlaganfall-hilfe.de/spenden.

Stichwort: Veranstaltungen

Foto: © Stiftung Deutsche Schlaganfall-Hilfe
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Unbeschwert
war gestern,
was 1st morgen?

Der Verein fiir krebskranke Kinder
Hannover e.V. an der Medizinischen
Hochschule Hannover (MHH) engagiert
sich seit fast 40 Jahren mit viel Herz und
Engagement sowie der Hilfe zahlreicher
Spenderinnen und Spender fiir Familien,
in denen die Diagnose Krebs fiir tiefe
Verzweiflung sorgt.

Sein krankes Kind vom Tod bedroht zu begleiten,

zu pflegen, immer wieder zu schmerzhaften Therapien
ins Krankenhaus zu bringen, ihm Ndhe und Stiarke

zu geben, eigene Angste und Schwiichen zuzulassen
ohne sie sichtbar zu zeigen — all das braucht viel
Eltern-Energie. Der Verein fiir krebskranke Kinder
Hannover bietet in dieser schweren Zeit Halt und Hilfe;
die Mitglieder fiihlen mit und lassen Kinder und ihre
Eltern nicht allein.

Aufgaben und Ziele des Vereins

« Krebskranke Kinder und ihre Familien in seelischen
und sozialen Bereichen unterstiitzen

« Hilfe beim Ausbau der technisch-diagnostischen
Ausstattung der Krebsstation der Kinderklinik der
Medizinischen Hochschule Hannover

« Unterstiitzung der Krebsforschung fiir noch
bessere Behandlungsmoglichkeiten der kindlichen
Krebserkrankungen

« Kostenlose Elternwohnungen fiir die betroffenen
Familien auf dem Klinikgeldnde der MHH

» Zusitzliches Klinikpersonal

« Forderung durch Kunst, Musik und Sporttherapie

In den unterschiedlichen Projekten steht stets die in-
tensive Betreuung und Beratung der Kinder und ihrer
Familien an erster Stelle. Dazu gehoren mietfreie
Elternwohnungen — Pldtze nah beim Kind und doch
Riickzug, wenn die Eltern einmal Kraft tanken miissen.

Zusitzlich zu den bestehenden Elternappartements wird
ein ,,Elternhaus* gebaut, damit schwerkranke Kinder,
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Wir freuen uns, durch unsere Spende die Anschaffung eines weiteren Avatars zu sichern und die wertvolle Arbeit des Vereins zu unterstiitzen.
v. 1.: Mirko Albert, Birbel Diitemeyer (Vorstandsvorsitzende des Vereins fiir krebskranke Kinder Hannover e. V.), Anja Schmoe

die zur Behandlung von weit her in die MHH kommen,
Tag und Nacht ihre Eltern bei sich haben konnen.

Mit Sport- und Kunstprogrammen aktiviert der
Verein krebskranke Kinder in ihren schwierigen
Phasen im Krankenhaus. Hier wird Ablenkung
geschaffen und Kreativitdt Raum gegeben. Dazu
gehort auch das Projekt ,,Mutperlen® — fiir jeden
Behandlungsschritt gibt es eine spezielle Perle als
kleine sichtbare und fiihlbare Hilfe. So entsteht eine
Kette, ein Tagebuch ohne Worte, ein Lichtblick in
manchmal tiefer Dunkelheit.

Der Verein ermoglicht den kranken
Kindern und Jugendlichen durch
die Bereitstellung von Avataren eine
Teilnahme am Unterricht.
Der Avatar wird im Klassenzimmer auf
der Schulbank platziert, wahrend sich
die Schiilerin oder der Schiiler von zu
\ Hause oder vom Krankenbett aus per
. App (auf Smartphone oder Tablet)
KA |\ mit dem Avatar verbindet. So kann
die Schiilerin oder der Schiiler tiber
die eingebaute Kamera und das Mik-
rofon im Avatar den Unterricht sehen
und horen und mit der Klassengemeinschaft
sprechen. Uber eine App steuert die Schiilerin bzw. der
Schiiler den Avatar, dreht den Kopf, sieht den Live-
Stream und hort, was um den Avatar herum geschieht.
Gerade wihrend einer Krebserkrankung ist es beson-
ders belastend, nicht nur krank, sondern oft auch isoliert
zu sein von seinen Freunden, Klassenkameraden und
Lehrern.

Die Avatare sind ein sehr wertvolles Bindeglied
zwischen Krankenhausalltag und ,,Normalitat®,
Lebensfreude und gewohntem Umfeld.

&

Mitglied der Deutschen Leukédmie-Forschungshilfe -
Aktion fiir krebskranke Kinder e.V.

VEREIN FUR KREBSKRANKE
KINDER HANNOVER E.V.

AN DER MEDIZINISCHEN HOCHSCHULE HANNOVER

Frederike Ludwig-Liick, Geschiftsfiithrerin
Barbel Diitemeyer, 1. Vorsitzende des Vorstandes

Medizinische Hochschule Hannover
Carl-Neuberg-Str. 2D-305, 30625 Hannover
Telefon 0511 - 55 47 785, Fax 0511 - 55 47 784
(Montag bis Freitag von 8.00 — 16.00 Uhr)

E-Mail: krebskranke-kinder-hannover@t-online.de
www.verein-fuer-krebskranke-kinder-hannover.de

SPENDENKONTO:

Deutsche Bank AG
IBAN: DE78 2507 0070 0030 4030 05
BIC: DEUTDE2HXXX
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(Besser) Schenken und Vererben

,,Wir sind nicht nur
verantwortlich fiir das,
was wir tun, sondern
auch fiir das, was wir
nicht tun (Moliere)

Trotz dieser schon Jahrhunderte-
alten Erkenntnis hat nach statis-
tischen Erhebungen nur etwa jeder
dritte Erblasser ein Testament
verfasst. Ohne eine klare Regelung
des Nachlasses ist der Streit
vielfach vorprogrammiert.

Bei einem jdhrlichen Vererbungs-
volumen von etwa 400 Mrd. Euro
entgehen den Nachkommen zudem
durch falsche oder fehlende Nach-
folgeplanung jedes Jahr Milliarden.

Gesetzliche Erbfolge
vermeiden

Vielfach besteht die Vorstellung,
man brauche kein Testament, weil
die gesetzliche Erbfolge alles regeln
wiirde.

Das deutsche Erbrecht ist vom
Prinzip der Blutsverwandtschaft
beherrscht; daneben erbt der
Ehepartner. Hier bestehen héufig
Fehlvorstellungen. Stirbt etwa bei
einem kinderlosen Ehepaar der eine
Partner, wird der langerlebende
Ehepartner keineswegs Alleinerbe.
Neben dem Ehepartner erben viel-
mehr auch dessen Schwiegereltern
und/oder die Geschwister des
Verstorbenen. Diese Konstellation
kann ggf. dazu fiihren, dass der
iiberlebende Ehegatte das

selbst bewohnte Haus oder die
Wohnung verduf3ern muss.

Auch fiihrt die gesetzliche Erbfolge
in der Regel zu einer Erbengemein-
schaft. Schon Churchill aber wusste,
,,von allen Gemeinschaften, denen
man angehoren kann, ist die Erben-
gemeinschaft die schrecklichste!*

In der Erbengemeinschaft sind alle
grundlegenden Entscheidungen
stets einstimmig zu treffen und
kann jeder Miterbe jederzeit eine
Zwangsversteigerung herbeifiihren.
An der aktiven Gestaltung der
Vermogensnachfolge fiithrt deshalb
kein Weg vorbei.

Eine optimale Nachfolge
beginnt schon zu Lebzeiten mit
Schenkungen, einer guten
Verfiigung von Todes wegen und
kann sogar nach dem Todesfall
noch optimiert werden.

Frither schenken =
effektiver vererben

Das deutsche Schenkung- und
Erbschaftsteuerrecht bietet zahl-
reiche Gestaltungsmoglichkeiten:

1. Steuerklasse optimieren

Die nichteheliche Erbengemein-
schaft mit einem Freibetrag von
€20.000,00 und einem Steuersatz
von mindestens 30 % ist erbschaft-
steuerlich ein Luxus. Jedenfalls
unter steuerlichen Aspekten ist
eine Eheschlieung — ggf. mit einem
Ehevertrag — die vorteilhaftere
Gestaltung. Bei einem sehr engen
Verhiltnis etwa zu Neffen, Nichten
oder anderen Personen ist auch eine
Adoption in Erwédgung zu ziehen.

2. Freibetrdge alle 10 Jahre nutzen
Liegen zwischen Zuwendungen
mehr als 10 Jahre, konnen die
Freibetriage jeweils in voller Hohe
erneut genutzt werden.

Dies macht den Sinn frithzeitiger
Erbfolgeplanung deutlich.

3. Giiterstand iiberpriifen

§ 5 ErbStG stellt die fiktive
Zugewinnausgleichsforderung
des tiberlebenden Ehepartners
durch Annahme einer — fiktiven —
Ehescheidung am Todestag

erbschaftsteuerfrei. Die Vereinba-
rung einer Giitertrennung ist ein
fiir den Scheidungsfall probates
Mittel — fiir den Todesfall ist im
Regelfall die Beibehaltung oder
die Wiedereinfithrung des
gesetzlichen Giiterstandes der
Zugewinngemeinschaft die
steuerlich weitaus bessere
Gestaltung.

4. Giiterstandsschaukel
Giiterstandsvereinbarungen sind
ein ideales Instrument, Vermogen
unter Ehegatten steuerfrei zu
iibertragen.

Eheleute konnen jederzeit zu
Lebzeiten durch Ehevertrag die
Giitertrennung vereinbaren.

Wird dann Vermégen zur Erfiillung
des Zugewinnausgleichsanspruchs
iibertragen, ist diese Ubertragung
in vollem Umfang steuerfrei.
AnschlieBend kann wieder in

den Giiterstand der Zugewinn-
gemeinschaft ,,zuriickgeschaukelt”
werden. Auch in umgekehrter
Richtung aus der Giitertrennung
ist das Modell in der Regel moglich.

5. Schenkung unter
Niefsbrauchsvorbehalt

Die Schenkung unter NieBbrauchs-
vorbehalt mindert die Steuer-
belastung erheblich, da der Nief3-
brauch vom Wert des geschenkten
Objektes abzuziehen ist.

Ubertriigt etwa ein 55-jihriger
Mann seinem Neffen eine Eigen-
tumswohnung im Wert von

€100 000,00 und einer Monatsmiete
von € 440,00 unter NieBbrauchs-
vorbehalt, entsteht Schenkungsteuer
i.H.v. € 899,00. Im Erbfall betriige
die Steuer dagegen € 16.000,00.

6. Kettenschenkung
Hat ein Ehegatte kein oder
wenig Vermogen, ist die Ketten-



VALEXX AG — MEHRWERTE (ER)LEBEN — DEZEMBER / 2023

GASTBEITRAG DR. MICHAEL MESSNER

schenkung ein ideales Gestaltungs-
mittel.

Hierbei wendet im ersten Schritt
der vermogendere Ehegatte seinem
Partner einen Vermogenswert zu.
Nach einer — kurzen — Schamfrist
iibertragt der beschenkte
Ehepartner das Vermogen dann

an die Kinder weiter.

7. Familienheim

§§ 13 Abs. 1 Nr.4 a bis ¢ ErbStG
stellen die Ubertragung der
selbst genutzten Wohnimmobilie
vollstandig steuerfrei. Dies gilt
unabhingig vom Wert und ohne
Anrechnung auf Freibetrége.

Die Ubertragung zu Lebzeiten hat
einen entscheidenden Vorteil:

Bei Erwerb von Todes wegen wird
die Steuerfreiheit nur gewéhrt, wenn
der Ehepartner oder die Kinder

das Familienwohnheim mindestens
10 Jahre selbst bewohnen, sofern

sie nicht aus zwingenden Griinden
ausziehen miissen. Bei einer
Ubertragung schon zu Lebzeiten gilt
dieser Behaltezwang nicht.

Verfiigungen
von Todes wegen

Vom Testament stirbt man nicht —
im Gegenteil sichert es den
Angehorigen Handlungsféahigkeit
und wirtschaftliche Sicherheit.

1. Optimierung des

Berliner Testaments

Ein Klassiker des Ehegatten-
testamentes ist das sogenannte
Berliner Testament.

Hierbei setzen die Ehegatten
sich gegenseitig und nach dem
Lingerlebenden die Kinder

als sogenannte Schlusserben ein.

Dem Vorteil einer optimalen
Absicherung des Ehepartners
stehen jedoch nicht unerhebliche
Nachteile gegeniiber. So konnen
die Kinder nach dem Tod des
Erstversterbenden den Pflichtteil
geltend machen. Steuerlich droht
eine Doppelbesteuerung des
Vermogens des Erstversterbenden
und zugleich die Nichtausnutzung
der Steuerfreibetrige der Kinder
nach dem Erstversterbenden.

Die Nachteile konnen regelméBig
dadurch vermieden werden,

dass den Kindern vom Erst-
versterbenden bereits erhebliche
Vermogenswerte als Vermichtnis
zugewiesen werden. Verméchtnis-
formen wie das Bestimmungs-,
Zweck - oder das Superverméchtnis
ermoglichen es in gewissen
Grenzen sogar, dass der iiberleben-
de Ehegatte nach dem Tode des
Partners noch entscheidet, wer aus
dessen Nachlass was, wie viel und
wann bekommt.

Dr. Michael Messner ist Notar in
Hannover und Fachanwalt fiir Erbrecht
und Fachanwalt fiir Steuerrecht bei
Kapp, Ebeling & Partner.

Er berit im Erbrecht, im
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2. Bindung regeln

Ein gemeinschaftliches Testament
muss zwingend eine Regelung
enthalten, ob iiberhaupt und in
welchem Umfang der ldngerlebende
Ehepartner das Testament nach
dem Tod des Erstversterbenden
noch dndern darf, ansonsten ist der
Langerlebende gebunden.

Gestaltungen nach dem Tod

Selbst nach dem Tod kann die Erb-
folge noch gestaltet und die Steuer-
belastung reduziert werden.

1. Ausschlagung

Die Ausschlagung kann nicht nur
aus Sorge vor einer Uberschuldung,
sondern auch gestaltend eingesetzt
werden, um einen anderen Nach-
lassberechtigten zu beglinstigen
und/oder auch erbschaftsteuerspa-
rende Effekte zu erzielen. Bei der
Ausschlagung kann auch mit den
nachriickenden Ersatzerben eine
Abfindung vereinbart werden.

2. Einvernehmliche
Geltendmachung von
Pflichtteilsanspriichen

Das deutsche Erbrecht gesteht
insb. Kindern und Ehegatten einen
Pflichtteilsanspruch zu.

In der Regel wird an diesen nur
bei gestorten Familienbeziehungen
gedacht. Tatsdchlich kann er

auch einvernehmlich zur Steuer-
reduzierung genutzt werden.

Fazit:

Schon vor Moliere wusste die
Bibel: Wo es an Beratung fehlt, da

Unternehmensrecht und im Steuerrecht
mit den Schwerpunkten Unternehmens-
griindung und -umstrukturierung
sowie Vermaogensnachfolge im privaten
und unternehmerischen Bereich.

scheitern die Pline.

Die Planung und Gestaltung der
Vermdogensnachfolge sollten zeitlich
weit vor einem potenziellen Erbfall
beginnen, sind aber selbst danach
noch — in Grenzen — moglich.

www.kapp-ebeling.de




VALEXX AG — MEHRWERTE (ER)LEBEN — DEZEMBER / 2023

JUBILAUM KUNSTMUSEUM AHRENSHOOP

18

10 Jahre Kunstmuseum Ahrenshoop
Hauptforderprojekt der FAMA-Kunststiftung Hannover

Die bundesweite biirgerschaft-

liche Initiative zur Errichtung

eines Kunstmuseums im Ostseebad
Ahrenshoop, einst Schauplatz einer
der bedeutendsten europdischen
Kiinstlerkolonien mit nachhaltigen
Auswirkungen bis in die Gegen-
wart hinein, geht auf das Jahr 2005
zuriick, das auch das Griindungsjahr
der FAMA-Kunststiftung ist.

Der Stifter, Harald Stein, war letzter
Inhaber der Fama & Famin GmbH
& Co. Hannover. Er war dariiber
hinaus ein kunstinteressierter
Mensch und Sammler, der am Ende
seiner erfolgreichen Unternehmer-
laufbahn den Wunsch entwickelt
hatte, der Gesellschaft etwas
zuriickzugeben.

Der Idee, in einen Standort weitab
von Hannover zu investieren, um

in einem stiftungsfernen und dazu
noch ldndlichen Umfeld ein grof3
gedachtes Museumsvorhaben auf
den Weg zu bringen, stand er — nicht
zuletzt als Freund der Ostsee — zu-
versichtlich gegeniiber. Die Aufgabe
war in der Tat herausfordernd: Es
galt, in dem 600-Seelen-Ort auf

dem Boden der fritheren DDR ein
einzigartiges kunsthistorisches Erbe,
das bis dahin brachgelegen hatte,
aufzuarbeiten und offentlich sicht-
bar zu machen.

Die Geschichte dieses Erbes
begann vor fast 200 Jahren im
franzosischen Dorf Barbizon und
breitete sich iiber ganz Europa
aus. Viele schopferische Menschen
suchten seit damals die Einsamkeit
der Natur — in Worpswede, in
Ascona, in Skagen wie in Ahrens-
hoop. Jenseits der immer weiter
wachsenden Stddte fahndeten sie
nach dem Unberiihrten und
Urspriinglichen der Natur und der
menschlichen Seele. Ahrenshoop
wurde zu einem Sehnsuchtsort fiir
Generationen. Heute ist er touris-
tisch erschlossen, auf sanfte Weise
musealisiert und international
vernetzt — in der Organisation der
Kiinstlerkolonien EuroArt.

Durch den Erwerb des Grundstiicks
Weg zum Hohen Ufer 36 in
Ahrenshoop hat die FAMA-
Kunststiftung schon 2008 eine der
wichtigsten Voraussetzungen fiir

Fiinf Museumskuben - architektonisch angelehnt an die typischen Reetdachhiuser der Region -
bilden einen Gebdudekomplex und ist durch die Metallfassade weithin sichtbar. Eroffnung 2013.

Die Gartenanlage bindet das Museum mit Griaben
und Teichen in die Landschaft ein. Ansicht 2023.

den Bau des Museums in der
ehemaligen Kiinstlerkolonie
geschaffen. Zur Realisierung des
Entwurfes von Staab Architekten,
Berlin, brachte der die Initiative
tragende Verein (heute die Stiftung
Kunstmuseum Ahrenshoop)
materielle Mittel durch ein breit
angelegtes Spendenaufkommen ein.
Der erste Spatenstich fiir den Neu-
bau erfolgte im Sommer 2011, und
schon am 30. August 2013 konnte
das Museum mit einer umfang-
reichen Uberblicksausstellung zu
120 Jahren Ahrenshooper Kunst-
geschichte eroffnet werden.

In den zehn Jahren seines Bestehens
erreichte das Kunstmuseum Ahrens-
hoop eine beachtliche Resonanz.
Der Besucheransturm war
besonders in der Anfangszeit enorm:
Schon im ersten Monat zahlte das
Museum 10.000 Giste. Bis heute
kamen an die 400.000. Durch
zahlreiche personliche Stifterbei-
trage hat sich die Museumssamm-
lung in ihrem Bestand mehr als
verdoppelt. Die FAMA-Kunst-
sammlung, seit 2005 im Aufbau,
bereichert diesen Fundus. Zum
Betrieb des Museums und zu den
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55 Sonderausstellungen stellte die
FAMA-Kunststiftung insgesamt
tiber eine Million Euro an
Fordermitteln bereit.

Die mehrfach preisgekronte,
bemerkenswerte Architektur des
Museums, die Sammlung und

die anspruchsvollen Ausstellungen

bescheren dem Haus ein nicht
abreiBendes Besucherinteresse.
Das Kunstmuseum Ahrenshoop
bietet ein Erlebnis besonderer
Art in einer der schonsten Land-
schaften Deutschlands.

Dr. Katrin Arrieta,
Kuratorin des Kunstmuseum Ahrenshoop

FAMA<unststiftung
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Jens Heidenblut ist seit 2013 Financial Partner der
VALEXX AG am Standort Hannover. Seine Passion fiir die
Kapitalmdirkte entwickelte sich bereits im Jahr 1979 im
Rahmen seiner Ausbildung zum Bankkaufmann.

Die FAMA-Kunststiftung Hannover verantwortet Herr
Heidenblut in seiner Funktion als Griindungsvorstand
auf Lebenszeit. Das Stiftungsprofil Kunstmuseum
Ahrenshoop ist seine grolSe Leidenschaft und zu jeder
Jahreszeit einen Besuch wert.

mSEUM

AHRENSHOOP

von links oben im Uhrzeigersinn: Eréffnungsrede durch Frau Daniela Schadt, Ausstellung Peter E., Vorstand der FAM A-Kunststiftung (links Jens Heidenblut, Griindungsvor-
stand auf Lebenszeit und Profl. Matthias Kleiner, rechts, bis 2022 Président der Leibnizgemeinschaft), Konzert mit Thomas Quasthoff.
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Disclaimer

Es handelt sich vorliegend um eine Marketingmitteilung und nicht um ein gesetzliches
Pflichtdokument

Allgemeine Hinweise:

Das folgende Dokument ist von der Value Experts Vermégensverwaltungs AG, VALEXX AG,
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59269 Beckum, HRB Nr. 8454 AG Miinster.
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Bail-In
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die Risiken, denen Sie ausgesetzt sind, zu quantifizieren. Der Termin und Optionshandel

ist stets mit hohen Risiken behaftet. Die steuerliche Behandlung lhrer Ertréage kann Ande-
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»Capital - Top-Vermdgensverwalter 2023"
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Exzellente Beratungsqualitat 2023” Gesellschaft fiir Qualitatspriifung mbH
Néhere Informationen zu den Bewertungskriterien finden Sie unter:
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